CFA Level 2高分過關考生學習心得

Mr. Wang—畢於台大財金系, 服務於某大陸台資傳統產業
CFA是一個相當需要精神力的考試，這點在報名的時候大家就要也應該會有體認，畢竟一邊工作一邊唸書或是一邊唸書又一邊唸書不是鬧著玩的，回家後常是精疲力竭，覺得時間不夠用是常態，但最糟的狀況是很多人根本還不用去想到時間的問題，因為一天的消耗早就把支持的精神力花完，回家又要用功？一天兩天還好，但能力再強，唸這個都得花上幾個月的工夫，如何能長期把自己武裝起來才是CFA的Candidates要面對最大的問題，因此如果能考上，那你的精神力確實是一流的，這也是一種訓練，通過三年的嚴酷測試，面對任何問題都會無往不利，這是除了薪水及別人尊重以外我們從中獲得的最大資產．

但這樣的長期抗戰，總有些方法可以減少精神力的消耗以降低中途放棄的可能性，我把我自己考過兩個Level的一些想法向大家報告一下，希望能對某些板上的朋友有幫助．

首先是教科書的選用：

基本上，就Level 2來說Notes這種東西我只能說是非用不可，以前一直有謠傳說唸Level 2一定要唸原文什麼的，我跟我在金證照同期的同學都考過了，我們大部份講不出原文的書皮是什麼色的，所以如果您有辦法用原文的來唸，我必須跟您說：不需要，多放下時間在工作或學業上吧，不然您一定是外星人偽裝的……一般會推薦三種參考書，一者Schweser（S1），一者Shulman (S2)，還有另一種是Stalla（S3），這三個S我都用過，個人評價是三種適用的人各自不同．

S3詳細但會覺得未經過消化就把內容丟出來，這是缺點也是優點，唸起來會有條列式參考書的感覺，但唸完會有似懂非懂之憾，做為工具書相當優秀，但要以此真的學到什麼恐怕需要多一點的理解力，而且其實重點未經詳細整理，個人並不推薦純以此來做為應試的準備，但若願意投資在這個考試上配以S1或S2會是不錯的選擇．

S2唸起來相當順，簡易好懂，其中題目是我覺得三本中最優秀的，可能唸完會覺得有點空虛，因為大都為極重點，不過可能考試也只會出這些題目吧，重點可能會有遺漏的感覺，不過和另兩本相比相當省時，我沒有純靠這本考試的經驗，但我對於沒有太多時間的上班族，若能加上金證照的重點整理來協助唸書所耗的精神力會是最小的，而且金證照的命中率不是普通高的，題目出來時覺得很誇張……
S1是我相當倚賴的一套參考書，若在準備時評估自己能多花較他人多一些的精神在上面，這一套我個人非常之推薦，內容都是編者消化過後才丟出來的，唸起來會有上課的感覺，唸完也不會有怕哪邊會遺漏的不安感，不論是本科系如財金要複習，或是非本科系想學習都是不錯的選擇，尤其是重點整理不是鬧著玩的，超超棒！我在考場考試前就是撕了每個單元最前面的重點整理下來看，再配以金證照講義的重點，進考場也沒什麼好怕的了．

再來是時間上的利用：

我們的空閒時間常常不多，有時會定讀書計劃，但突如其來的意外事件總是會打斷，世事不如人意，但空閒時間的利用度又何在呢？有很多時間我們是在發呆的，但這時一整本的Notes常常因為太過笨重而顯得不實用，我不是一個很會在唸書時做重點的人，而且沒考過該個Level要自己決定重點還真是有點虛虛的（謎之聲：其實是因為字太醜自己不想看吧），因此我自己是蠻倚重S1的重點整理，而更重要的就是金證照的整理了，這些重點能在日積月累的小段閒暇時記憶起來，其實對考試的幫助是非常非常大的，因為每年的考試重點往往重覆到五成都有，這些都能練習到很有把握，考試時您的基本分就是從50%開始算，這樣只要再多考20%就穩過了（呼呼…理想狀態啦）．

有時一整週都很忙，怎麼辦怎麼辦？這時如果沒能挺過照讀書計劃來，累積到下一週，又再下一週，又再下一週，又……一旦堆起來，就算有超人的意志也沒有一天四十八小時給你來唸書，我自己的解決方法是，依著金證照的進度去唸，就算該週沒有時間，但上課能給的效果其實是很有效率的，能有初步的印象，後來要再補起來通常就是神速，常常有時間沒時間的問題也比較能夠解決．

重點方面其實CFA Institute都有給，大家都會提到但我還想再提一次的就是：LOS很重要，會考的東西都在這裡，S3也堅持以LOS的編排在做Note，在某些地方沒照LOS的順序排還會說抱歉並解釋一番，這又算是S3的優點了，而CFA為了避免大家有挑重要LOS唸的僥倖心理，除了一半抓他們覺得重要的來考，另一半會用抽的，重要部份每年往往相同，因此我大概會抓個50％，而抽的部份就是憑真本事了，誰唸得多唸得仔細誰就有分數，但因為一定依LOS在考，我們依LOS來唸也就不會有遺漏了．

最後是Level 1和Level 2的差別：

Level 1比較像試金石，對於本科系的人來說應是輕而易舉，對於外系的人來說很能測試出自己有沒有那個恆心及財務方面的小天分，該不該能不能通過或許不能以考試結果來看，但在考完之後每個人應該都心裡有個底，其內容並不艱澀，包含一般財務分析師被預期該知道的內容兼且是將來兩個Level的基礎，而若能有人帶進門便不需要花時間在摸索上．而Level 2有些部份是一般本科系也未曾學過的，例如其中有牽涉到高會的部份，這些東西自己摸也是會嫌慢，如果能藉著他人的指導來學習也是一個選擇，原本有50%的手寫部份但Level 2取消了，我不認為這是件好事，除了部份給分不再，將來在考Level 3時會有的Essay這裡就練習不到了，至少在下下一次考試，在Level 3過關的比率可能不太妙……
現在的金融產業是競爭的，能擁有一個證照來證明自己與他人的區隔性不可謂不重要，如果要選一個來考當然要選最頂級的，而CFA在國際間的地位自不待言，我也慶幸自己趕了跟同學一樣的這波流行，希望每個板上的朋友都能找到最適合自己的讀書方法，為自己的將來加油！

附件：優異成績單
August 17, 2004
3****8  ***-**** Wang 

Dear Mr. Wang: 

Congratulations! You have passed the 2004 CFA® Level II examination. The CFA Institute Board of Governors recognizes the challenge you have met and congratulates you on your achievement. Your success at Level II is an important step toward becoming a CFA charterholder. This year 32% of Level II candidates passed the exam. 

It is not too early to begin preparations for the 2005 Level III CFA examination.  To help you plan your future study, the table below illustrates your subject matter strengths and weaknesses.  The three columns on the right are marked with asterisks to indicate your performance on each question or topic area. 

	Key to Topic Codes

	AC 

 = 

Financial Statement Analysis

  

DA 

 = 

Derivatives

  

EC 

 = 

Economics

  

EQ 

 = 

Equity Analysis

  


	ET 

 = 

Ethical & Professional Stnds.

FI 

 = 

Fixed Income Analysis

PM 

 = 

General Portfolio Management

QU 

 = 

Quantitative Analysis


	


	 Q# 
	 Topic 
	 Max 
 Pts 
	  
	 <=50% 
	 51%-70% 
	 >70% 

	Essay Questions

	1  
	EQ 
	10 
	  
	- 
	- 
	* 

	2  
	EQ 
	8 
	  
	- 
	* 
	- 

	3  
	EQ 
	9 
	  
	- 
	- 
	* 

	4  
	EQ 
	15 
	  
	- 
	- 
	* 

	5  
	AC 
	18 
	  
	- 
	- 
	* 

	6  
	FI 
	9 
	  
	- 
	- 
	* 

	7  
	FI 
	7 
	  
	- 
	- 
	* 

	8  
	FI 
	6 
	  
	- 
	- 
	* 

	9  
	FI 
	7 
	  
	- 
	- 
	* 

	10 
	FI 
	7 
	  
	- 
	- 
	* 

	11 
	DA 
	10 
	  
	- 
	- 
	* 

	12 
	DA 
	6 
	  
	* 
	- 
	- 

	13 
	DA 
	8 
	  
	- 
	- 
	* 

	14 
	DA 
	12 
	  
	- 
	- 
	* 

	15 
	EQ 
	12 
	  
	* 
	- 
	- 

	16 
	EQ 
	9 
	  
	- 
	- 
	* 

	17 
	EQ 
	9 
	  
	- 
	- 
	* 

	18 
	PM 
	9 
	  
	* 
	- 
	- 

	19 
	PM 
	9 
	  
	* 
	- 
	- 

	 
	
	
	
	
	
	

	Item Set Questions

	

	-  
	AC 
	90 
	  
	- 
	- 
	* 

	-  
	EC 
	18 
	  
	- 
	- 
	* 

	-  
	ET 
	36 
	  
	- 
	* 
	- 

	-  
	PM 
	18 
	  
	- 
	- 
	* 

	-  
	QU 
	18 
	  
	- 
	- 
	* 


Online enrollment is available on the CFA Institute website at https://ocr.cfainstitute.org/ocraforms/. Online enrollment is the fastest method, but if you prefer to apply using a paper application form, you may download enrollment materials from the CFA Institute website or request to have them mailed to you by calling Information Central at 800-247-8132 (USA and Canada) or 434-951-5499. 

Please note that the first enrollment deadline is 15 September. Enrollment fees will increase after that date. 

A message about CFA examination pass rates 
You will notice that the pass rate for the 2004 CFA Level II Examination was a very low 32%, which continues a downward trend. Please click here for more information about how the pass rate is calculated and what CFA Institute observes as the causes of this downward trend. 

